LAVERE EFTERSPORGSEL OG STIGENDE TAB

Nationalbankens udlansundersggelse
4. kvartal 2011

9. januar 2012

Bade privatpersoner og erhvervsvirksomheder efterspurgte mindre kredit i 4. kvartal 2011. Den lavere efter-
spargsel fra erhvervsvirksomheder er tydeligst hos de store pengeinstitutter, mens realkreditinstitutterne
primeert har lavere efterspgrgsel fra private. Andelen af nedskrivninger og tab er steget, szerligt pa institut-
ternes udlan til private. Institutterne har haevet deres priser, men samlet set indikerer besvarelserne, at kre-

ditpolitikken er uaendret i 4. kvartal.

FAKTA OM UDLANSUNDERS@GELSEN OG FORTOLKNING AF DATA

Hvert kvartal besvarer kreditcheferne i de starste danske penge- og
realkreditinstitutter spgrgsmal om aendringer i deres kreditpolitik.
Spgrgsmalene har fem svarmuligheder, som hver har en veerdi: -100
(strammet/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), 0 (uesendret),
+50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/ steget en del). Svarene veeg-
tes sammen til et nettotal efter institutternes andel af det samlede
udlan. Et negativt (positivt) tal viser, at kreditpolitikken er stram-
met (lempet), s det er blevet sveerere (lettere) at opna 1an.

Nettotallet er institutternes vurdering af aendringerne fra kvartal
til kvartal. Resultaterne viser derfor ikke udviklingen i absolutte ni-
veauer. Nar nettotallet for forventningerne til det kommende kvartal
er 0, betyder det, at institutterne ikke forventer yderligere andringer
i det kommende kvartal, mens et negativt (positivt) tal betyder, at
institutterne forventer at stramme (lempe) i det kommende kvartal.

Figurernes bla sgijler viser resultatet for det pdgeeldende kvartal,
mens den gule sgjle er forventningerne til det efterfalgende kvartal.
Forventningerne til 3. kvartal er derfor fra undersggelsen i 2. kvartal.

Fra 3. kvartal 2011 suppleres udlansundersggelsens spgrgsmal én
gang arligt med tilsvarende spgrgsmal, hvor tidshorisonten er 1 ar.
Det skal bl.a. sikre, at eventuelle mindre sendringer i kreditpolitik-
ken, som sker over flere kvartaler, ogsa registreres.

HO@JERE PRISER PA UDLAN TIL ERHVERV

/ENDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR ERHVERVSUDLAN Figur 1
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W Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal

Institutterne svarer i undersggelsen, at de generelt har
haevet priserne pa udlan til erhverv i 4. kvartal 2011.
Det skyldes bl.a., at vurderingen - seerligt hos pengein-
stitutterne — er, at risikoen ved udlan er blevet stgrre.
For de store pengeinstitutter afspejles stramningen af
priserne i en svag stramning i kreditpolitikken, hvor-
imod det ikke er tilfeeldet i besvarelserne fra de mel-
lemstore pengeinstitutter og realkreditinstitutterne.

En del institutter, specielt realkreditinstitutterne, for-
venter, at bl.a. stigende finansieringsbehov og om-
kostninger vil bidrage til, at kreditstandarderne stram-
mes yderligere i 1. kvartal 2012. Ligeledes forventer
institutterne, at risikoen pa udlan vil fortseette med at
stige i det kommende kvartal.

MINDRE FALD | EFTERSPORGSEL FRA ERHVERV

Efterspgrgslen efter erhvervslan fra eksisterende kun-
der er faldet i 4. kvartal. Faldet er mest markant hos
de store pengeinstitutter. Efterspgrgslen fra nye kun-
der er derimod uaendret.

Mange institutter forventer, at efterspgrgslen fra eksi-
sterende kunder vil falde yderligere i det kommende
kvartal.
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ZENDRING | EFTERSP@RGSEL EFTER ERHVERVSLAN

FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 2
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W Udvikling i det pageaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

/ENDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB
PA ERHVERVSUDLAN Figur 3

STIGNING | ANDEL AF NEDSKRIVNINGER OG TAB PA
ERHVERV

Andelen af nedskrivninger og tab pa erhvervslan er
steget for andet kvartal i treek. De store pengeinstitut-
ter har haft den stgrste stigning efter i 1. halvar at
have haft et fald. Flere institutter henfgrer isser stig-
ningen til sma og mellemstore erhvervsvirksomheder.

Institutterne forventer, at andelen af nedskrivninger
og tab vil veere ueendret i det kommende kvartal. Dog
forventer realkreditinstitutterne en svag stigning for
sma og mellemstore erhvervsvirksomheder.

SVAG STRAMNING | PENGEINSTITUTTERS
KREDITPOLITIK FOR UDLAN TIL PRIVATE
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m Udvikling i det pagaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal
Anm.: Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af
nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og
tab er steget en del.

ZENDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR UDLAN TIL PRIVATE Figur 4

Faktorer, der pavirker kreditpolitikken

Andring i Finansierings- Institutternes Institutternes
kreditpolitik omkostninger risikobedgmmelse risikovillighed

100

50

Nettotal

o
I
|
|

]
—
L
==
|
|
=
T

11 - I.U 11 ] T

-50

-100
2|3]4|1/2]3]|4/1]2|3/4/1|2/13|14/1/12|3|4|1|2/3]4|1|2|3]|4/1]2|3/4/1]|2/3]4|1/2/3]4/1|2|3]4|12/3]|41

09 10 11 12 09 10 11 12 09 10 11 12 09 10 1 12

M Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

Pengeinstitutterne har skeerpet kreditpolitikken svagt
over for private i 4. kvartal 2011, bl.a. ved at haeve
priserne. Det skyldes til dels, at de vurderer, at risiko-
en ved udlan er blevet stgrre, samtidig med at de er
blevet mindre risikovillige. Realkreditinstitutternes
kreditpolitik er uaendret.

Institutterne forventer en svag skeerpelse af kreditpo-
litikken i 1. kvartal 2012. Det skyldes bl.a. en forvent-
ning om yderligere stigning i risikoen, samt fortsat
fald i institutternes risikovillighed.

PRIVAT EFTERSP@RGSEL FALDER

Efterspgrgslen fra private er samlet set faldet i 4. kvar-
tal 2011, selv om enkelte institutter har oplevet en
svag stigning. Det er tydeligst hos realkreditinstitut-
terne, som har haft relativt store fald i efterspgrgslen
fra bade eksisterende og nye kunder. De store penge-
institutter oplever ligeledes et fald i efterspgrgslen fra
eksisterende kunder.

Institutterne forventer, at efterspgrgslen fra private vil
falde yderligere i det kommende kvartal.
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FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 5
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ZENDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB PA
UDLAN TIL PRIVATE

Figur 6
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M Udvikling i det pagaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal
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.. Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af

nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og

tab er steget en del.

STIGENDE NEDSKRIVNINGER OG TAB PA PRIVATE -
ISZAR HOS REALKREDITINSTITUTTER

Andelen af nedskrivninger og tab pa privatkunder er
steget noget i 4. kvartal 2011, specielt for realkreditin-
stitutterne.

Institutterne forventer, at andelen af nedskrivninger
og tab vil veere nogenlunde ueendret i 1. kvartal 2012.
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Andreas Kuchler, +45 3363 6862,
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Justyna Wijas-Jensen, +45 3363 6868,
email: jaw@nationalbanken.dk

Danmarks Nationalbank Havnegade 5 DK-1093 Kgbenhavn K

ISSN-Online: 1601-0469



